
Politique d’investissement

L’objectif de gestion du compartiment est de rechercher, sur
un horizon de placement recommandé supérieur à 5 ans, une
performance positive nette de frais, en investissant dans des
OPCVM mettant en œuvre différentes stratégies dites
alternatives susceptibles d’être décorrélées des marchés
financiers internationaux

Chiffres clés

Valeur liquidative (Actions I) : 102,00 €
Actif du compartiment : 10,90 M €

Date dernière VL 31/07/2026

Indicateur de risque - SRI

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus
faible

Rendement potentiellement plus
élevé

Caractéristiques du compartiment

Gérants :

Alexandre Ferci
Gérant

Sovann Penne
Co-Gérant

Forme juridique : SICAV UCITS V Française
Date de lancement : 14/04/2026 (Part I,J, R)
Code ISIN :

Valeur liquidative :

Ticker Bloomberg : PERCARI FP/ PERCARJ FP / PERCARR FP
Devise de référence : EUR
Fréquence de valorisation : Quotidienne

Informations administratives

Dépositaire : ODDO BHF
Société de gestion : PERGAM
Souscription / rachat cutoff : 11h
Souscription / rachat règlement : J+3 - Règlement des
souscriptions et des rachats (maximum J+30 en cas de
situations exceptionnelles)

Frais – Part I

Frais de souscription : 2% max. (non acquis au fonds)
Frais de rachat : 0%
Frais de gestion : 0,5% TTC (part I)

Contact

blaise@pergam.net

Performance

Mesures de risque

Ratios Compartiment

Performance 2,00%

Volatilité (1 an) 5,19%

Maximum Drawdown -3,12%

Beta (1 an) /

Beta WLSN (1 an) /

Commentaire de gestion

Capital Absolute Return progresse de 3,69 % en juillet, portant sa performance à +2,00 % depuis la
création du 14 avril 2026 (VL 102,00 au 31/07). Le mois a été marqué par une rotation d'une rare violence
entre styles de gestion aux États-Unis : le S&P 500 termine quasi inchangé (-0,13 %) mais l'équipondéré
gagne 0,92 %, le Russell 1000 Value avance de 3,82 % quand le Russell 1000 Growth cède 4,76 %, et
l'indice des valeurs à forte bêta abandonne 10,13 %. En toile de fond, la rupture du cessez-le-feu entre les
États-Unis et l'Iran a propulsé le WTI de 69 à 85 dollars, avec un pic à 92 dollars le 23 juillet. Ce choc
énergétique a ravivé le risque inflationniste : le T-note 10 ans se tend de 31 points de base à 4,75 % et la
Fed a maintenu ses taux le 29 juillet par neuf voix contre trois (cnbc.com).

Cette configuration a été exceptionnellement favorable à Invenomic, notre gérant long/short actions
américaines de sensibilité value, dont la valeur liquidative bondit de 29,89 % sur le mois et apporte à elle
seule 401 points de base de performance. La progression est régulière plutôt qu'événementielle, avec une
accélération marquée entre le 24 et le 29 juillet, puis un repli de 5,3 % sur la dernière séance de
valorisation. Les autres moteurs ont été plus discrets : Perspective, également positionné sur les actions
américaines, ajoute 10 points de base, et Advent, sur l'arbitrage de convertibles, 6 points de base.

Le mois illustre la dispersion intra-portefeuille que nous recherchons, avec des performances sous-
jacentes allant de -0,95 % à +29,89 %. Du côté des détracteurs, DUNN retire 15 points de base : le
retournement du marché obligataire et la hausse verticale de l'énergie sont des configurations
défavorables au suivi de tendance, mais c'est précisément le profil qui protégera le portefeuille si la
tension sur les taux devient durable, et nous maintenons la ligne à sa cible. Iguana, sur les actions
européennes, cède 0,30 % dans un marché atone et reste notre exposition à la reprise des opérations sur
le continent.

La collecte de 3,41 millions d'euros, encaissée les 1er et 13 juillet, a porté l'actif de 6,99 à 10,90 millions.
Nous l'avons employée à ouvrir une sixième ligne, Logica Asymmetric Alpha, gérant global macro
recherché pour sa convexité, entrée le 20 juillet à hauteur de 9,6 % du fonds. Son coût de démarrage est
visible, -21 points de bas. Nous avons parallèlement renforcé Perspective, Advent, Iguana et DUNN, et
volontairement laissé Invenomic sans apport : son poids revient de 16,7 % à 13,9 %, prise de profit de fait
sur la seule position ayant fortement dérivé de sa cible, sans interrompre une dynamique de gestion qui
fonctionne. Le fonds aborde le mois d'août avec six gérants, une trésorerie de 8,2 % et aucun levier.
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Fonds de fonds▪

Horizon de placement : supérieur à 5 ans▪

Thématique d’investissement :▪

1 2 3 4 5 6 7

Part I : FR0014016879•
Part J : FR0014016887•
Part R : FR0014016861•

Part I : 102,00 €•
Part J : 102,05 €•
Part R : 101,83 €•P
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Allocation par stratégie : Exposition géographique :

Informations importantes : Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps et ne font l’objet d’aucune
garantie. L’OPCVM peut ne pas être approprié à tous les investisseurs. Les risques et frais liés à l’investissement dans l’OPCVM sont décrits dans le DIC (document d’information clé
pour l’investisseur) et le prospectus de cet OPCVM, qui sont téléchargeables à partir du site www.pergam.net. Pergam invite les personnes concernées à en prendre connaissance. Le
DIC doit être remis au souscripteur préalablement à la souscription. Le traitement fiscal dépend de la situation de chaque client et est susceptible d’être modifié ultérieurement. Ce
document doit être lu conjointement avec le prospectus et le DIC qui sont disponibles sur notre site internet www.pergam.net.

28 rue Bayard - 75008 PARIS - 01 53 57 72 00 - www.pergam.net - contact@pergam.net

Numéro d’agrément AMF GP 01032 délivré le 1er août 2001
Sources : Pergam 2

CAR – Capital Absolute Return
ISIN : FR0014016879 Rapport mensuel :  juillet 2026

P
E

R
G

A
M

 
C

R
E

A
T

E
U

R
 

D
'

I
N

V
E

S
T

I
S

S
E

M
E

N
T

https://www.pergam.net/
https://www.pergam.net/

