
Politique d’investissement

L’objectif de gestion du compartiment est de rechercher, sur
un horizon de placement recommandé supérieur à 5 ans, une
performance positive nette de frais, en investissant dans des
OPCVM  mettant  en  œuvre  différentes  stratégies  dites
alternatives  susceptibles  d’être  décorrélées  des  marchés
financiers internationaux

Chiffres clés

Valeur liquidative (Actions I) : 102,39 €

Actif du compartiment : 10,03 M €

Date dernière VL 31/08/2026

Indicateur de risque - SRI

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus
faible

Rendement potentiellement plus
élevé

Caractéristiques du compartiment

Gérants :

Alexandre Ferci
Gérant

Sovann Penne
Co-Gérant

Forme juridique : SICAV UCITS V Française

Date de lancement : 14/04/2026 (Part I,J, R)

Code ISIN :

Valeur liquidative :

Ticker Bloomberg : PERCARI FP/ PERCARJ FP / PERCARR FP

Devise de référence : EUR

Fréquence de valorisation : Quotidienne

Informations administratives

Dépositaire : ODDO BHF

Société de gestion : PERGAM

Souscription / rachat cutoff : 11h

Souscription / rachat règlement : J+3 - Règlement des
souscriptions et des rachats (maximum J+30 en cas de
situations exceptionnelles)

Frais – Part I

Frais de souscription : 2% max. (non acquis au fonds)

Frais de rachat : 0%

Frais de gestion : 0,5% TTC (part I)

Contact

investors@pergam.net

Performance

Mesures de risque

Ratios Compartiment

Performance 2,39%

Volatilité (1 an) 4,54%

Maximum Drawdown -3,12%

Beta (1 an) /

Beta WLSN (1 an) /

Commentaire de gestion

Capital  Absolute Return progresse de 0,38 % en août 2026, sa valeur liquidative passant de 102,00 à

102,39 euros, ce qui porte la performance depuis la création du 14 avril 2026 à +2,39 %. Le mois a été plus

calme que juillet. Les actions ont monté sans excès, le S&P 500 gagnant 2,62 % et l'Euro Stoxx 1,03 %,

mais le vrai mouvement s'est joué ailleurs : l'once d'or a bondi de 9,67 % à 4 437 dollars, le pétrole de 5,24

% et l'indice Bloomberg Commodity de 7,05 %, tandis que le Bund à dix ans s'écartait de 12 points de base

et l'OAT de 18. Le discours de Jackson Hole a repricé le marché vers une hausse de taux en septembre,

dont la  probabilité  implicite  est  passée d'environ 40 % à 66 %,  pendant  que les primes de risque se

comprimaient, le VIX revenant sous 15 et l'iTraxx Crossover se resserrant de 13 points de base.

DUNN WMA, notre gérant de suivi de tendance, progresse de 2,96 % et apporte 50 points de base et

contribue ainsi de manière importante à la performance globale du portefeuille. Les tendances d'août,

soutenues  sur  l'or,  l'énergie  et  les  agricoles  et  à  la  baisse  sur  les  obligations  européennes,  sont

exactement celles sur lesquelles un CTA s'exprime. Ce gérant nous avait coûté 0,95 % en juillet dans le

retournement obligataire : il rend en août ce qu'il avait pris. Perspective American Absolute Alpha ajoute 9

points de base et Logica Asymmetric Alpha 2 points de base.

Le reste du portefeuille a servi d'amortisseur sans porter. Advent Global Partners, notre arbitragiste de

convertibles, cède 0,92 % et retire 17 points de base : un mois de compression des primes de risque offre

peu de matière à cette stratégie. Iguana Long/Short Equity perd 0,44 % et 7 points de base, pénalisé par la

sous-performance européenne.  Invenomic termine quasi  inchangé,  à -0,23 %,  après avoir  perdu 7,2 %

jusqu'au 17 août puis tout repris. La dispersion intra-portefeuille, de -0,92 % à +2,96 %, reste large mais

bien plus normale qu'en juillet, et la volatilité annualisée du fonds revient de 6,45 % à 5,86 %.

Le fonds compte toujours six gérants alternatifs et termine août quasi intégralement investi, avec 1,9 % de

trésorerie.
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Capital Absolute Return - CAR
Compartiment de la SICAV Pergam Funds
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Rapport mensuel :  août 2026

Fonds de fonds▪

Horizon de placement : supérieur à 5 ans▪

Thématique d’investissement :▪

1 2 3 4 5 6 7

Part I : FR0014016879•
Part J : FR0014016887•
Part R : FR0014016861•

Part I : 102,39 €•
Part J : 102,46 €•
Part R : 102,16 €•
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Allocation par stratégie : Exposition géographique :

Informations importantes : Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps et ne font l’objet d’aucune
garantie. L’OPCVM peut ne pas être approprié à tous les investisseurs. Les risques et frais liés à l’investissement dans l’OPCVM sont décrits dans le DIC (document d’information clé
pour l’investisseur) et le prospectus de cet OPCVM, qui sont téléchargeables à partir du site www.pergam.net. Pergam invite les personnes concernées à en prendre connaissance. Le
DIC doit être remis au souscripteur préalablement à la souscription. Le traitement fiscal dépend de la situation de chaque client et est susceptible d’être modifié ultérieurement. Ce
document doit être lu conjointement avec le prospectus et le DIC qui sont disponibles sur notre site internet www.pergam.net.

28 rue Bayard - 75008 PARIS - 01 53 57 72 00 - www.pergam.net - contact@pergam.net

Numéro d’agrément AMF GP 01032 délivré le 1er août 2001
Sources : Pergam 2

CAR – Capital Absolute Return
ISIN : FR0014016879 Rapport mensuel :  août 2026

P
E

R
G

A
M

 
C

R
E

A
T

E
U

R
 

D
'

I
N

V
E

S
T

I
S

S
E

M
E

N
T

https://www.pergam.net/
https://www.pergam.net/
https://www.pergam.net/
https://www.pergam.net/

