
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

REPORTING MENSUEL – 29/02/2024 
PERGAM ACTIVE DIVIDEND 
Fonds d’actions européennes investi dans des valeurs versant des dividendes en croissance 
Compartiment de la SICAV PERGAM FUNDS 

PRINCIPALES 

CARACTERISTIQUES
Au 29/02/2024 

COMMENTAIRE DE GESTION 

ACTIF DU COMPARTIMENT : 16,49 M€  

VL action I : 138,55 € - FR0013466166 

 

Après un début de mois calme et stable, la reprise des marchés actions européens 
débutée en novembre, confirmée en ce début d’année, s’est poursuivie sur la deuxième 
partie du mois de février sur fond de stabilisation des taux longs américains.  
 
Alors que la saison des résultats en Europe est seulement jugée satisfaisante, celle qui 
va bientôt s’achever aux Etats Unis est sur une meilleure tendance, comme souvent, et 
constitue un facteur de soutien supplémentaire. Les marchés ont également accueilli 
favorablement une inflation américaine pourtant en ligne avec les attentes, rassurés 
par la possible mise en place d’une politique monétaire bientôt plus accommodante.  
 
La hausse du secteur des semi-conducteurs s’est poursuivie sur le mois avec de fortes 
hausses sur les titres ASML, toujours porté par ses très bons résultats et son carnet 
de commandes. ASM monte également malgré des résultats plus mitigés. Ce secteur 
ainsi que celui du Software cristallise l’énorme potentiel ouvert par l’Intelligence 
Artificielle  
 
Sur le mois, nous avons allégé les positions en Renault et Stellantis après leurs 
parcours remarquables et avons ré-initié une position en Dassault Systèmes après la 
déception engendrée par les résultats sans remettre en cause selon nous la trajectoire 
sous-jacente du groupe.  
 
Nous avons soldé notre position en Vivendi qui a atteint sa première étape de 
revalorisation et avons poursuivi le re-déploiement sur des valeurs plus défensives 
(Sanofi, BT Group). 
 
Le portefeuille conserve tout de même une bonne exposition aux valeurs de 
croissance, avec des positions sur les secteurs Software et Semi-conducteurs. 

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT 

L’objectif est de générer sur le long terme des plus-values en investissant dans des 

entreprises européennes de toutes tailles capables de verser des dividendes en 

croissance pérenne, un taux de distribution élevé, voire un rendement important. 

Aymeric DIDAY 

Gérant 

Allocation d’actifs 

Thierry LARROQUE 

Trading / Gestion de 

positions court terme 

EXPOSITION ACTION 

98,3% net 

 

DONNEES FINANCIERES 

Nombre de lignes 45 

Volatilité action I 16,5% 

 

INDICATEURS DE DIVIDENDES 

Taux d'investissement 98,3% 

Taux de dividende moyen 3,10% 

 

Données au 29/02/2024

CAPITALISATION 

< 1 Mds EUR 0,9% 

1 à 5 Mds EUR 5,6% 

> 5 Mds EUR 91,7% 

 

EXPOSITION DEVISES 

EUR 86,9% 

GBP 5,3% 

CHF 1,9% 

DKK 2,3% 

SEK 3,5% 

USD 0,1% 
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28 rue Bayard - 75008 PARIS - 01 53 57 72 00 - www.pergam.net - contact@pergam.net  

Numéro d’agrément AMF GP 01032 délivré le 1er août 2001 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

VL AU 29/02/2024 

Action I : 138,55€ 
PORTEFEUILLE AU 29/02/2024 

Première VL Action I au 28/02/2020 : 100 euros 

Performance depuis le début de l’année : +3,88% 

 

PREMIERES LIGNES FONDS 

Air Liquide SA 4,6% 

Totalenergies SE 3,7% 

STMicroelectronics NV 3,5% 

Hexagon AB 3,5% 

BNP Paribas SA A 3,4% 

Axa SA 3,2% 

ASML Holding NV 3,2% 

Engie SA 3,1% 

Hermès Intl SA 2,8% 

Société Générale SA 2,8% 

 

FACTEURS DE RISQUE 

Risque de perte 

en capital 
Risque de crédit 

Risque de change Risque de liquidité 

 

Données au 29/02/2024

A risque plus faible A risque plus élevé 

2 3 4 5 6 1 7 

Rendement potentiellement 

plus élevé 

Rendement potentiellement 

plus faible 

ÉCHELLE DE RISQUE - SRI 

REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES ACTIONS EN DIRECT 

CARACTERISTIQUES PRINCIPALES 

Forme juridique SICAV UCITS V de droit Français 

Classification Actions européennes, min 75% EEE 

Dépositaire ODDO BHF 

Durée de placement recommandée 7 ans 

Valorisation / liquidité Quotidienne 

Frais de gestion 1% TTC pour l'action I 

Commission de surperformance 15% au-delà d’une performance annualisée de 6% 

Commission de souscription / rachat 2% max, non acquis au fonds / 0% sur les rachats 

Pays autorisés à la commercialisation France 

Eligibilité PEA Oui 

 
Informations importantes : Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le 

temps. L’OPCVM peut ne pas être approprié à tous les investisseurs. Les risques et frais liés à l’investissement dans l’OPCVM sont décrits dans le 

DICI (document d’information clé pour l’investisseur) et le prospectus de cet OPCVM, qui sont téléchargeables à part ir du site www.pergam.net. 

Pergam invite les personnes concernées à en prendre connaissance. Le DICI doit être remis au souscripteur préalablement à la souscription. Les 

performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps et ne font l’objet 

d’aucune garantie. Le traitement fiscal dépend de la situation de chaque client et est susceptible d’être modifié ultérieurement. 
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